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1. RIFERIMENTI NORMATIVI

1.1  Strategia di esecuzione e strategia di trasmisae

Il presente documento, denomin&trategia per la esecuzione e trasmissione dedinoo Execution
and Transmission Policydi seguito ancheStrategia o Policy, approvato con deliberazione del
Consiglio di Amministrazione del 30.10.2007, degerie politiche, le procedure, le misure e i
meccanismi per I'esecuzione e la trasmissione daglini della clientela adottate dalla Banca di
Credito Cooperativo di Ronciglione, (di seguito Ban in ottemperanza a quanto disposto dalla
Direttiva 2004/39/CE, del Parlamento europeo eCieisiglio, del 21 aprile 2004, relativa ai mercati
degli strumenti finanziari (di seguito MiFID dal€eonimo ingleseMarkets in Financial Instruments
Directive), dalla Direttiva 2006/73/Ce o Direttiva di Livell2 (di seguito Direttiva L2), dal Testo
Unico della Finanza D.Lgs. 58/98 e successive neadifoni (di seguito Tuf), dal Regolamento
Intermediari adottato da Consob con delibera n9Q8X7 (di seguito Regolamento Intermediari), dal
Regolamento Mercati adottato da Consob con delinet&191/07 (di seguito Regolamento Mercati).

La MiFID definisce un quadro organico di regoleafinzato a garantire la protezione degli investitor
rafforzare l'integrita e la trasparenza dei meraditiciplinare I'esecuzione organizzata delle taaieni
sui mercati finanziari, con I'obiettivo di stimokala concorrenza tra le Borse tradizionali e dfii al
sistemi di negoziazione.

La Direttiva prevede I'abolizione della facolta peghi Stati membri di imporre agli intermediari
I'obbligo di negoziare sui mercati regolamentati.

La Banca ha I'obbligo di valutare e confrontareagimcamente tra loro le diverse sedi di esecuzione
(trading venuesper poter indirizzare gli ordini dei clienti lao\ke sia assicurato il raggiungimento del
miglior risultato possibile per il cliente (c.d.ipcipio di best execution

Ai sensi dell’art. 45 c. 3 del Regolamento Intermaéid la Banca definisce ed attua uBtategia di
esecuzione degli ordini o Execution Pojidinalizzata ad individuare, per ciascuna categati
strumenti, almeno le sedi di esecuzione che peometli ottenere in modo duraturo il miglior ristitta
possibile per I'esecuzione degli ordini del clieatad orientare la scelta della sede di esecuZrane
guelle individuate

Ai sensi dell'art. 48 ¢ 1 del Regolamento Internaeidinella prestazione dei servizi di ricezione e
trasmissione di ordini e di gestione di portaféglBanca adotta tutte le misure ragionevoli pezrate

il miglior risultato possibile per i propri clientAi fini dell’art. 48 c. 2 la Banca stabilisce d&scuna
Strategia di trasmissione degli ordini o TransnossPolicy che identifica, per ciascuna categoria di
strumenti, i soggetti ai quali gli ordini sono tnasssi in ragione delle strategie di esecuzionetaigot
da questi ultimi.

Per quanto non sia dettata una puntuale disciplgtia best execution con riguardo al collocamelato,
banca si impegna al rispetto dei principi genewdilicomportarsi con chiarezza e correttezza
nell'interesse del cliente.



1.2  Obblighi della Banca

Ai sensi dell'art. 45 del Regolamento IntermediarBanca deve adottare tutte le misure ragionevoli
per ottenere, allorché esegue ordini, il migliutiato possibile per i propri clienti. A tal fina
Strategia di esecuzionprevede efficaci meccanismi che consentano dnetés per gli ordini del
cliente e in maniera duratura, il migliore risuitgtossibile jest possible resyjttenuto conto del
prezzo, dei costi, della rapidita e della prob#bitii esecuzione e di regolamento, delle dimensioni
della natura, dell’ordine o di qualsiasi altra ddesazione pertinente ai fini della sua esecuzi@nd.
fattori di esecuzione).

La Strategia di esecuzior@ecisa, per ciascuna categoria di strumenti firzein le informazioni circa
le varie sedidéxecution venugselle quali I'intermediario esegue gli ordini éattori che influenzano
la scelta di talvenuesLa Banca deve indicare almeno le sedi di esenezibe permettono di ottenere
in modo duraturo il miglior risultato possibile gegsecuzione degli ordini degli investitori.

Al fine di determinare quaéxecution venuedevono essere incluse neBirategia di esecuzioneosti

di esecuzione non devono includere le commissidiei @mpetenze proprie dell'impresa applicate al
cliente per la prestazione di un servizio di inireenhto. Va tuttavia rilevato che, le stesse comimiss
invece, devono essere valutate nel processo diieetedella sede di esecuzione su cui inoltrare gli
ordini dei clienti.

Inoltre, l'art. 46 c. 5 del Regolamento Intermedrevede che, qualora il cliente impartisca isook
specifiche, I'intermediario e tenuto ad attenetk atesse, limitatamente agli elementi oggettdedel
indicazioni ricevute. Si evince, quindi, che la Bare tenuta ad eseguire I'ordine secondo le spkeifi
istruzioni ricevute, anche in deroga alla propfategia di esecuzionduttavia, le istruzioni del
cliente non sollevano la Banca dai propri obblighiesecuzione alle condizioni migliori per quanto
riguarda le eventuali altre parti o gli eventudftriaaspetti dell’'ordine del cliente di cui talitiszioni
non trattano.

La negoziazione per conto proprio con i clienti prte della Banca deve essere ritenuta come
I'esecuzione degli ordini dei clienti e pertantove@ssere soggetta agli obblighi di cui alla Mi®in
particolare agli obblighi inerenti I'esecuzioneeationdizioni migliori. A tal proposito, ai sensilitit.

1, comma 5-bis del TUF, per "negoziazione per c@nbprio si intende I'attivita di acquisto e veradit

di strumenti finanziari, in contropartita direttaire relazione a ordini dei clienti, nonché I'att&idi
market maket

L’obbligo di garantire I'esecuzione degli ordinlemigliori condizioni riguarda tutti i tipi di stimenti
finanziari, siano essi quotati 0 meno su mercafole@mentati e siano essi negoziati su mercati
regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazamal di fuori di essidver the countgr Tuttavia, tale
obbligo deve essere applicato in modo da teneretocatelle diverse circostanze -collegate
all'esecuzione degli ordini aventi ad oggetto mafri tipi di strumenti finanziari.

In merito alla prestazione dei servizi di riceziomérasmissione di ordini e di gestione di portéfog
lart. 48 c. 1 del Regolamento Intermediari dispattee la Banca deve adottare tutte le misure



ragionevoli per ottenere il miglior risultato pds# per i loro clienti tenendo conto dei fattoridei
criteri di cui all’articolo 45, commi 1 e 2 del RElgmento medesimo.

L'art. 48 c. 2 del Regolamento Intermediari prevexhe i raccoglitori/gestori devono stabilire ed
applicare una politica che consenta loro di confosnagli obblighi derivanti dalla disciplina sublast
execution Tale politica identifica, per ciascuna categatiastrumenti, i soggetti ai quali vengono
trasmessi gli ordinik{roker) in ragione delle strategie di esecuzione adottatguesti ultimi.

Il negoziatore che esegue gli ordini della cliemt@bplica le regole diest executiostabilite dagli artt.
45-47 del Regolamento.

Ai sensi dell’art. 47 c. 2 del Regolamento Intermmdda Banca riesamina le misure e &trategia di
esecuzionecon periodicita almeno annuale, ed anche al eardéi di circostanze rilevanti, tali da
influire sulla capacita di ottenere in modo duratilrmiglior risultato possibile per I'esecuzionegli
ordini dei clienti utilizzando le sedi incluse reeBtrategia di esecuzione. Gli intermediari comamic
ai clienti qualsiasi modifica rilevante apportalia atrategia di esecuzione adottata.

Ai sensi dell’art. 48 c. 6 del Regolamento Intermeda Banca riesamina [&trategia di trasmissione
con periodicita almeno annuale, ed anche al vargicdi circostanze rilevanti, tali da influire k&ul
capacita di continuare ad ottenere il migliorelteto possibile per i propri clienti.

Ai sensi dell'art. 46 c. 6 del Regolamento Intermaedla Banca deve, essere in grado di dimostare
loro clienti, qualora questi ne facciano richiesthe gli ordini sono stati eseguiti in conformitéaa
Strategia di esecuzioragottata.

2. CONTENUTI DEL DOCUMENTO

Il presente documento, redatto ai sensi dell'&tc43 e dell’art. 48 c. 2 del Regolamento Interiaed
accorpa, per completezza informativa e comoditxafisultazione per il cliente, IStrategia di
esecuzione degli ordini o Execution Poleya Strategia di trasmissione degli ordini 0 Transnossi
Policy.

Il presente documento descrive, riguardo a ciasdipw@ogia di servizi prestati e di strumento
finanziario, i criteri ispiratori, le modalita disecuzione e/o trasmissione delle disposizioni ititear
dalla clientela in relazione ai servizi ed allevétth di investimento svolte dalla Banca.

In ottemperanza a quanto sopra riportato, vengoseglito descritte:

- la Strategia di EsecuzioneExXecution Policy che la Banca si impegna ad adottare
nell’esecuzione degli ordini dei clienti, al fing darantire il rispetto dell'obbligo dbest
executiorai sensi dell’art. 45 del Regolamento Intermediari

- la Strategia di Trasmission&ransmission Poligyche la Banca si impegna a rispettare quando
presta il servizio di “Ricezione e Trasmissione i@ifd redatta conformemente a quanto
previsto dall’ art. 48 del Regolamento Intermediari



« le modalita di monitoraggio e revisione della prapbtrategia di esecuzione degli ordini, ai
sensi dell’art. 47 del Regolamento Intermediari

Il presente documento si articola nelle seguenti:pa

1. descrizione dei fattori di esecuzione e dalbaling venuegprese in considerazione dalla Banca per
il raggiungimento del miglior risultato possibilleest possibile resulper il cliente;

2. descrizione della condotta della Banca in relaziaieemodalita di esecuzione e trasmissione degli
ordini.

Se l'ordine del cliente viene eseguito dalla Banmer, ciascuna categoria di strumenti finanziari
trattati sara indicatadgxecution Policy.

- l'elenco dei fattori di esecuzione (secondo l'odidi importanza attribuito dalla Banca) che
determinano la scelta della sede di esecuzionecohsente alla Banca stessa di ottenere |l
miglior risultato possibile;

- l'elenco dellesedidi esecuzione selezionate per ciascuno strumaraonziario;

- i criteri in base ai quali la Banca ha seleziorlatsedi di esecuzione ovvero ha deciso di non
avvalersi di sedi alternative;

- lindicazione dettagliata dei costi e delle comnuas che verranno applicati nell'esecuzione
degli ordini.

Se l'ordine del cliente viene trasmesso dalla Bapea I'esecuzione ad altro negoziatorper
ciascuna categoria di strumenti finanziari tragatia indicato{ransmission Poligy

- l'elenco dei fattori di esecuzione (secondo l'odigi importanza attribuito dalla Banca) che
determinano la scelta dbtoker che consente alla Banca stessa di ottenere ilanigsultato
possibile;

- I'elenco dei negoziatori (di seguibyoker)individuati per ciascun strumento finanziario;
- le motivazioni in base alle quali la Banca ha seleato talibroker,

- lindicazione dettagliata dei costi e delle comnuesche verranno applicati alla clientela.

3. descrizione delle modalita di monitoraggio e rexisi periodica dell&trategia di esecuzione e
trasmissione degli ordinin particolare saranno indicate:

- le modalita e gli strumenti attraverso i quali lanBa monitora il rispetto del principio di
esecuzione alle migliori condizioni;

« la periodicita e le modalita con cui la Banca, anehfronte di mutate condizioni di mercato,
riesamina la propria strategia di esecuzione dedini;



« le modalita con cui vengono gestite le richiestdadelientela di dimostrare I'esecuzione alle
condizioni migliori.

3. INFORMATIVA ALLA CLIENTELA

La Strategia di esecuzione e trasmissione deglini & resa disponibile per la clientela presgai
agenzia della Banca.

Ai sensi dell’art. 46 c. 1 e dell’art. 48 c.3 ded¢gdlamento Intermediari, la Banca fornisce inforioaiz
appropriate ai propri clienti circa Btrategia di esecuzioree laStrategia di trasmissione degli ordini
mediante illustrazione della Strategia e consegnanddocumento di sintesi contenente denominato
Informazioni sulla strategia di esecuzione e trasne degli ordini

Ai sensi dell’art. 46 c. 2, la Banca ottiene il senso preliminare del cliente sulrategia di
esecuzione e trasmissione degli ordiormalizzato mediante sottoscrizione per presdta’da parte
del cliente del documentaformazioni sulla strategia di esecuzione e trasioine degli ordini

Infatti, ai sensi dell’art. 46 c. 3, la Banca fate ai clienti al dettaglio, in tempo utile primalld
prestazione del servizio di investimento, apprdpriaformazioni circa léStrategia di esecuzione e
trasmissione degli ordinimediante illustrazione dell&trategia,la cui copia viene consegnata al
cliente su richiesta, e mediante consegna, cdaossoizione da parte del cliente per presa d'attel
documentdnformazioni sulla strategia di esecuzione e trasiane degli ordini

Precisamente, il documentdnformazioni sulla strategia di esecuzione e trasigne degli ordini
viene sottoscritto dal cliente all’'atto della slgpw rinnovo del contratto quadro per la prestazidei
servizi di investimento oppure, per la clientelstente 1° novembre 2007, al primo contatto utjleno
mancanza, non oltre il 30 giugno 2008.

4. RELAZIONI CON ALTRI DOCUMENTI

Le linee guida contenute nella presdatdicy integrano le regole di comportamento che il peroaa
tenuto ad osservare in virtu delle normative (dgkee di regolamento) vigenti, dei contratti didewve
delle procedure interne.

Le presenti indicazioni in oggetto unitamente allgueontenute nell®olicy sui Conflitti d’interesse,
nellaPolicy di Classificazione della Clientela e neRalicy sugli Incentivi, definiscono i principi e gli
indirizzi operativi cui informare la prestaziond dervizi d’investimento.

Le linee guida definite nelle suddeRelicy devono:

- considerarsi prevalenti nel caso in cui anche wia delle indicazioni ivi contenute dovesse
entrare in conflitto con disposizioni previste eglrocedure o nei regolamenti interni;

e ritenersi comunque un riferimento adeguato ad ingvessempre una corretta condotta
operativa nell’erogazione dei servizi d’investimenanche in assenza di puntuali procedure
interne e mansionari.



Detta normativa, resa accessibile a tutto il peakodella Banca, € altresi resa disponibile a glitti
interessati al processo di erogazione dei servimwstimento mediante pubblicazione di circolari
ordini di servizio.

Al fine di salvaguardarne la qualita, la preserdbdy, € altresi sottoposta periodicamente ad ames
di coerenza con tutti i principi ed i valori addittdalla Banca, apportandovi, ove necessario, l&ive
modifiche. Detto aggiornamento & necessario almer@volta 'anno e ogni qualvolta si verifichino
circostanze rilevanti tali da influire sulla cagacdi ottenere in modo duraturo il miglior risutiat
possibile per I'esecuzione degli ordini dei clienti

5. PRINCIPI PER L'ESECUZIONE DEGLI ORDINI

Le disposizioni impartite dalla clientela o dai wedi vengono eseguite dalla Banca in modo rapido,
onesto, equo e professionale al fine di garantirelevata qualitd di esecuzione degli ordini stessi
noncheé l'integrita e I'efficienza dei mercati. Lafca attua dispositivi idonei a garantire la cantane

la regolarita nella prestazione del servizio, m#ndo sistemi, risorse e procedure, appropriati e
proporzionati.

La Banca ha preventivamente individuato, sulla bdiseriteri condivisi, per ciascuna categoria di
strumenti finanziari trattati:

- i brokero le entita presso cui trasmettere gli ordinilf@yecuzione;

- il portafoglio di proprieta (negoziazione in conpooprio), che le consentono di ottenere in
maniera duratura il miglior risultato possibile lredecuzione degli ordini dei clienti ovvero una
o0 piu sedi di esecuzione su cui € aderente di¢stacati RegolamentatMultilateral Trading
Facilities — MTF).

La strategia di esecuzione illustra, quindi, le al@d con cui, di volta in volta, gli ordini relatia
ciascuno strumento finanziario vengono eseguitiesdiverse sedi di esecuzione individuate, per il
raggiungimento del miglior risultato possibile parpropria clientela, nel rispetto delle condiziaii
mercato vigentirparket momentupe dellimportanza assegnata ai fattori di esemmei

Si segnala, inoltre, che:

- la disciplina dellabest executiomel suo complesso si applica ai clienti al deitaglai clienti
professionali. Essa non si applica alle contropquilificate, ad eccezione dei casi in cui
richiedano un livello maggiore di protezione perssgsse o per i propri clienti verso i quali
effettuano il servizio di ricezione e trasmissiandini;

- tale strategia prevede, per talune fattispecierding la possibilita che gli stessi vengano
eseguiti al di fuori sia dei Mercati Regolamentaia degli MTF e quindi ponendosi in
contropartita diretta con la clientela (c.d. opeazover the counte~ OTC). La Banca si
impegna ad eseguire tale tipologia di ordini sadpalaver raccolto il consenso preliminare ed
esplicito del cliente, in via generale prima degltastazione del servizio;



- ogniqualvolta esistano istruzioni specifiche daté diente, la Banca €& tenuta ad eseguire
I'ordine seguendo tali istruzioni. In tal caso lanBa e tenuta ad eseguire I'ordine secondo le
specifiche istruzioni ricevute, anche in deroga pliopriaStrategia di esecuzione

In particolare:

o se l'ordine ha istruzioni specifich(@ titolo esemplificativo, il cliente potrebbe iodre la
execution venusu cui acquistare gli strumenti finanziari, la qi&, il prezzo, etc.), la
Banca esegue I'ordine secondo tali istruzioni,lt@gswlo, pertanto, sollevata dall'onere di
ottenere il miglior risultato possibile per il atie. A tal fine, il cliente viene informato sul
fatto che la Banca, nell'eseguire lI'ordine seguemelospecifiche istruzioni ricevute,
potrebbe non essere in grado di adottare le steissee previste nella propria strategia di
esecuzione;

0 se l'ordine presenta istruzioni parzigla titolo esemplificativo, il cliente potrebbe
impartire ordini con limite di prezzo senza tuteawndicare lavenuedi esecuzione), la
Banca esegue l'ordine secondo le istruzioni ricevet per la parte non specificata,
applicando la propria strategia di esecuzione.

Nell'ipotesi in cui il cliente formuli istruzionifgecifiche tecnicamente impraticabili, tali da non
consentire alla Banca di rispettare la propriatstia di esecuzione, si ritiene fatta salva la
possibilita per la stessa di rifiutare I'esecuziodell’'ordine, in mancanza di indicazioni
contrarie nella normativa comunitaria e nazionale.

- la Banca, nellambito della prestazione dei serdiznvestimento esegue gli ordini impartiti dai
clienti privilegiando la sede maggiormente liquida.

La Banca si riserva la facolta, nel caso di mo&vetgioni tecniche oppure ragioni di mercato, di
derogare alla propria strategia di esecuzionea mlbpria strategia di trasmissione, anche inrasse
di istruzioni specifiche del cliente. In specie,Banca si riserva la facolta di eseguire gli orgier
conto del cliente su sedi di esecuzione non indiocatlaStrategia di esecuziorgualora cio consenta
la realizzazione del miglior risultato possibildlingeresse del cliente. Parimenti la Banca semng la
facolta di trasmettere I'ordine del cliente su wtedminato strumento finanziario ad un negoziatore
non indicato nelléGtrategia di Trasmissionger quella categoria di strumenti, qualora cioseora la
realizzazione del miglior risultato possibile niglteresse del cliente. Tale fattispecie potrebbe
verificarsi in considerazione dehismatch esistente tra la tempistica con la quale evolvéamo
condizioni di mercato ed i tempi amministrativi eesari per realizzare 'aggiornamento déltaicy
oppure in caso di momentanea interruziofalure) dei dispositivi di esecuzione che rendano
impossibile eseguire I'ordine sulle sedi indicagdaPolicy.

6. FATTORI DI ESECUZIONE E TRADING VENUES

Viene di seguito riportata una descrizione deigpali fattori dibest executioselezionati dalla Banca
in quanto ritenuti i piu confacenti alla carattgdse della propria clientela, al fine di ottenger loro



il miglior risultato possibile. Viene fornita, inoé, una breve descrizione delteading venues
riconosciute dalla MIFID e inserite dalla Bancalag@resente strategia di esecuzione.

6.1

Fattori rilevanti per la best execution

| fattori considerati rilevanti dalla normativa camitaria per il raggiungimento dbkest possible result
per il cliente (al dettaglio e professionale) sono:

Total Considerationfattore dato dalla combinazione del prezzo dsitamento finanziario e di
tutti i costi sopportati dal cliente e direttametggati al’esecuzione dell'ordine, comprensivi
delle commissioni di negoziazione applicate da¥imediario, quali:

costi di accesso e/o connessi dltading Venues

costi diClearing e Settlement

costi eventualmente pagati a soggetti terzi coinwell’esecuzione;

oneri fiscali;

commissioni proprie dell'intermediario.

Tale fattore, ai sensi dell’art. 45 c. 5 del Rageénto Intermediari, assume primaria importanza, in
particolare per la clientela al dettaglio per laalguil miglior risultato possibile deve essere
considerato in termini di corrispettivo totale.

La Banca puo, tuttavia, assegnare maggiore impzatad altri fattori di esecuzione qualora questi,
ai fini dellesecuzione di un determinato ordinésuttino particolarmente decisivi ai fini del
raggiungimento del miglior risultato possibile flesliente;

Velocita di esecuzione fattore che assume particolare rilevanza in am®razione
dell’'opportunita per l'investitore di beneficiaré abndizioni particolari esistenti sul mercato nel
momento in cui lo stesso decide di realizzare ugrapione. Tale fattore e strettamente legato alle
modalita della negoziazione dell’'ordine (su un M¢ocRegolamentato o OTC), alla struttura e
alle caratteristiche del mercatorder driveno quote drivenregolamentato o non regolamentato,
con quotazioni irrevocabili 0 su richiesta) ed &pasitivi utilizzati per connettersi al mercato.
Sulla rapidita di esecuzione possono avere inflagdize variabili quali la liquidita associata allo
strumento oggetto dell’operazione (es. per un d&ivOTC personalizzatda rapidita
dell’operazione puo essere vantaggiosa anche sgatasn minuti o ore, li dove con riferimento
a un’azione quotata o liquida deve misurarsi izifrai di secondo);

Probabilitd di esecuziondattore strettamente legato alla struttura e pitEfondita del mercato
presso cui lo strumento & negoziato. E sicuramentéattore qualificante per le negoziazioni
OTC, in quanto dipende dalla disponibilita dellinnediario ad eseguire I'operazione in conto
proprio e/o ad avvalersi di altri intermediari dwnsentano che la negoziazione vada a buon fine;

Probabilita di regolamentofattore che dipende sia dalla capacita deglrinégliari di gestire in
modo efficace, direttamente o indirettamenteseittiementdegli strumenti negoziati, scegliendo
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6.2

opportunamente le modalita di regolamento assoeititedine, sia dalla capacita del sistema di
settlementitilizzato dallaTrading Venuesli portare a “buon fine” le operazioni da regojare

Natura dell’ordine con riferimento a:

dimensione dell'ordine: potrebbe avere impatto It fattori quali il prezzo di esecuzione, la
rapidita e la probabilita di esecuzione;

lo strumento oggetto dell’'ordine: si distingue guardo tra strumenti illiquidi e/o per i quali

non esistano mercati alternativi di negoziaziona,eoo strumenti caratterizzati da un elevato
grado di personalizzazione rispetto alle caratiehs/esigenze della clientela. Questi ultimi
richiedono un trattamento particolare ai fini ekt possibile result

Trading venues o sedi di esecuzione

L’art. 1 c. 2 del Regolamento Intermediari defo@isSede di esecuzioneTrading Venues i Mercati
Regolamentati, iMultilateral Trading Facilities (MTF), gli Internalizzatori Sistematici, Market
Makerso altro negoziatore per conto proprlaquidity Provide)), nonché una sede equivalente di un
paese extracomunitario.

In particolare, si definisce:

Mercato Regolamentate un sistema multilaterale, amministrato e/o gestlal gestore del
mercato, che consente o facilita I'incontro - ab soterno ed in base alle sue regole non
discrezionali - di interessi multipli di acquistadevendita di terzi relativi a strumenti finanajar
in modo da dare luogo a contratti relativi a strothdinanziari ammessi alla negoziazione
conformemente alle sue regole e/o ai suoi sistertiie & autorizzato e funziona regolarmente;

Multilateral Trading Facilities (MTF) - un sistema multilaterale gestito da un'iega di
investimento o da un gestore del mercato che comd@mcontro - al suo interno ed in base a
regole non discrezionali - di interessi multipliatiquisto e di vendita di terzi relativi a strument
finanziari, in modo da dare luogo a contratti;

Internalizzatore Sistematice un intermediario che in modo organizzato, freqeie sistematico
negozia per conto proprio eseguendo gli ordinictiehte al di fuori di un mercato regolamentato
o di un sistema multilaterale di scambio;

Market Maker— un intermediario che assume I'obbligo di esporreia continuativa proposte di
negoziazione in acquisto e/o in vendita di strui@gnénziari. La figura delmarket makeipuo
assumere due vesti particolari:

- Global specialist Market makerche assume l'obbligo di esporre in via continuativ

proposte di negoziazione in acquisto e/o in venditastrumenti finanziari di propria
emissione e/o emessi da soggetti terzi;
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- Specialist Market makerche assume I'obbligo di esporre in via continuaproposte di
negoziazione in acquisto e/o in vendita di strumé&nanziari di propria emissione (es.
obbligazionibranded.

» Liquidity provider — un intermediario che si impegna ad esporre spr@ iniziativa 0 su
richiesta del cliente proposte di negoziazionecqugsto e/o in vendita di strumenti finanziari di
propria emissione e/o emessi da soggetti terzgaséuttavia assumere la qualificardarket
maker

7. STRATEGIA DI TRASMISSIONE DEGLI ORDINI

Nella presente sezione e descritta la condotta @ahca in termini di modalita di trasmissione degl
ordini rispetto agli strumenti finanziari oggettei dervizi di investimento prestati.

Viene dedicato un apposito paragrafo per ciascategoria di strumenti finanziari trattati, a sudtao
suddivisa in ulteriori sotto-categorie generalmenterispondenti al mercato di quotazione o di
scambio dello strumento finanziario trattato.

In particolare, per ciascun servizio di investintesbno specificati:

» J'elenco dei fattori di esecuzione (secondo l'osdidi importanza attribuito dalla Banca) che
determinano la scelta della sede di esecuzione&tgiziatore in grado di consentire alla Banca
di ottenere il miglior risultato possibile per llente.;

» [|'elenco delle sedi di esecuzione/theoker selezionati per ciascuno strumento finanziario;

= | criteri in base ai quali la Banca ha selezioriateedi di esecuziondroker ovvero ha deciso
di non avvalersi di sedi/negoziatori alternativi;

» lindicazione dettagliata dei costi e delle comnuss che verranno applicati nell’esecuzione
degli ordini.

| fattori di esecuzione di seguito indicati persdano strumento finanziario si ritengono validi ed
applicabili agli ordini inoltrati sia dai cliensil dettaglio che dai clienti professionali.

La Banca svolge il ruolo di intermediario trasntete per gli ordini aventi ad oggetto gli strumenti

finanziari di seguito elencati per i quali non prde negoziazione in contropartita diretta, bensi
'accesso alle sedi di esecuzione mediabt®ker terzi in grado di garantire comunque il

raggiungimento del miglior risultato possibile fgesliente.

Azioni ed Etf negoziati su mercati regolamentatii@ni;

Azioni ed Etf negoziati su mercati regolamentadin nazionali;
Obbligazioni e Titoli di Stato negoziati su mercagolamentati italiani;
Obbligazioni e Titoli di Stato non negoziati su ©er regolamentati italiani;
Derivati non quotati.

Al A
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La Banca ha selezionato come wmico negoziatorenella presentdransmission policyl'lCCREA
BANCA S.p.A.( Policy Iccrea Banca Spa Allegato 3).

Indicando un unico negoziatore di categoria in ¢maém grado di garantire condizioni piu favoreveli
quindi migliori in modo duraturo alla clientela teBanca, in virtu dell'importanza dei flussi gésti
per conto delle diverse entita del Credito Coopevat

La Banca attraverso un’attenta valutazione dellattzistiche dell’lccrea e dei suoi dispositivi di
esecuzione, delle condizioni economiche propostel generale livello di affidabilita, ha scelto cem
unico broker I'lccrea Banca S.p.a. che:

1. consente alla banca di garantire ai propri cliemtiofferta continuativa delle migliori
condizioni possibili, in quanto I'lccrea si € d@ati procedure e sistemi estremamente flessibili
in grado di rispondere in maniera tempestiva atifeersi delle condizioni di mercato ed € in
grado di modulare la propria offerta di serviziiavestimento sulla base di una conoscenza
maturata attraverso una relazione continuatival@@anca,

2. garantisce costi competitivi. In particolare gaisce I'accesso ai servizi di investimento
prestati a condizioni commerciali trasparenti etipalarmente favorevoli, in virtu della
suddetta importanza di flussi gestiti per contdedéiverse entita del Gruppo;

3. garantisce lintegrazione dei sistemi, ovvero lantowitd dei supporti adottati e la
complementare flessibilita degli stessi;

4. garantire adeguati servizi di compensazione (se#te e clearing), mediante una gestione
integrata di tutte le fasi del processo di negoaisz,

5. garantisce assenza del rischio di “dumping struatehtin quanto ICCREA BANCA, quale
“banca di banche” si esimera dal competere cord@ Bel medesimo bacino di utenza.

Infine, alla luce delle interpretazioni della Direa che si vanno consolidando, la scelta del niegoz
unico per la medesima categoria di strumenti firmnzsime la Banca dallassumere la figura di
“raccoglitore attivo di ordini”, che comporterebbal fine di individuare, in quello specifico monten

il negoziatore “migliore” — la dotazione di unaudtura organizzativa e investimenti informatici r pe
indirizzare “al meglio” gli ordini (c.d sistema dmart order routing systems), non compatibili, &ch
sotto il profilo degli investimenti economici reildt con le dimensioni e I'attivita della Banca.

La Banca, infine, in situazioni di (emergenza) contingenayvvero quando i canali primari di
esecuzione degli ordini non funzionano, potrebbeddee di dirottare I'operativita su altri negonat
che non ottemperano al meglio la propfi@nsmission Policysenza informare il cliente, al fine di
evitare che il ritardo possa compromettere I'esietiezdell’'ordine. Tale operativita puo essere atav
sfruttando le connessioni telematiche gia in esseneeventuali altre controparti utilizzate peredse
tipologie di strumenti finanziari (se previste) icize potrebbero accettare anche ordini di divepsm ti
Il raccoglitore puo, infatti, in situazioni ecceadli, utilizzare un negoziatore non indicato ngltapria
Transmission policypurché tale operativita non sia costante e contiveigin tal caso, si dovra
provvedere ad una revisione ed aggiornamento pgedjaria strategia).
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8 TIPOLOGIE DI STRUMENTI FINANZIARI

8.1 TITOLI AZIONARI E RELATIVI DIRITTI DI OPZIONE, COVERED WARRANTS,
CERTIFICATES, OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI, OBBLIGAZIO NI CUM WARRANT,
OPZIONI, FUTURES ED ETF NEGOZIATI UNICAMENTE O PREV ALENTEMENTE SU
MERCATI REGOLAMENTATI ITALIANI GESTITI DA BORSA  ITALIANA S.p..A.

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari in ame vengono eseguiti esclusivamente sui mercati
regolamentati italiani gestiti da Borsa lItaliang@.8. A tale proposito, la Banca si avvale di Iccrea
Banca S.p.A. quale broker in grado di accederettditeente a tali mercati, assicurando rapidita di
trasmissione dell’'ordine al mercato, nel rispetdlad sequenza temporale con cui gli ordini stessi
vengono fatti pervenire dalla clientela.

Nello specifico ICCREA Banca utilizza i seguentttbri di esecuzione, presenti nella sua execution
policy, sulla base dei quali vengono eseguiti giiiw della clientela:

SEDI DI ESECUZIONE FATTORI DI ESECUZIONE
MTA e corrispettivo totale

SeDex * rapidita dell’'esecuzione
TAH + probabilita di esecuzione
ETFplus « probabilita di regolamento
:\/IDII\E/M * dimensione dell'ordine

* natura dell’'ordine

La presente gerarchia dei fattori di esecuzion¢ata glefinita nel rispetto di quanto richiesto dall
normativa vigente, attribuendo primaria importanah corrispettivo totale Con |'espressione
“corrispettivo totale” si intende il prezzo delleriemento finanziario ed i costi relativi all’eseouze
nonché le commissioni e le spese direttamente gaike all’esecuzione dell’'ordine, incluse le
competenze relative alla sede di esecuzione, altexale compensazione ed al regolamento.

In caso di ordini di clienti con limite di prezzo, relazione ad azioni ammesse alla hegoziazionmin
mercato regolamentato di cui sopra che non siaagués immediatamente alle condizioni prevalenti
del mercato, Iccrea Banca S.p.A. adottera misulte wofacilitare I'esecuzione piu rapida possildie
tali ordini, pubblicandoli con immediatezza in moda renderli facilmente accessibili agli altri
partecipanti al mercato, a meno che il cliente foonisca esplicitamente istruzioni diverse.

Criteri di scelta delle sedi di esecuzione

La banca ha scelco come unico negoziatore nellariprarasmission policy 'ICCREA BANCA
S.p.A..

Il negoziatore ICCREA BANCA indirizzera gli ordipier gli strumenti di specie, come sopra indicato,
sui mercati regolamentati gestiti da Borsa Itali&qa A.

Per gli strumenti finanziari in esame, infatti, emati sopra menzionati rappresentano una valida se
di esecuzione, laddove:
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O fornisce adeguati livelli di liquidita, trasparenza efficienza delle quotazioni;

O assicura rapidita di esecuzione degli ordini, anctaverso uno specifico canale di
connessione diretta;

O prevede costi drading, clearinge settlemenpiu contenuti rispetto ad alttompetitors

0 garantisce un ottimale processo di formazione o&Edzm degli strumenti finanziari trattati;

O fornisce adeguati servizi gre e post trade

Tali considerazioni sono la risultante delle anafgerate da Iccrea banca S.p.A. in merito allbve
liquidita ed efficienza delle varie sedi di eseoms nonché del livello di efficienza ed integrazata
queste espresso nelle fase e post-trading

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di ¢calla presente sezione sono soggetti alle conmomse
costi indicati nella tabella sottostante:

b BCC RONCIGLIONE COSTI PERCENTUALI |
er Costi di negoziazione € 10,00 ©
Commissioni raccolta Minimo € 5,00 Massima
ordini 0,7%
Spese ineseguito € 2,00

tariffe/commissioni pagate dalla BCC di Ronciglioe ad (ICCREA BANCA S.P.A.): VEDI
TABELLA ALLEGATO 1: Condizioni economiche.

8.2 TITOLI AZIONARI E RELATIVI DIRITTI DI OPZIONE, COVERED WARRANTS,
CERTIFICATES, OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI, OBBLIGAZIO NI CUM WARRANT ED
ETF NEGOZIATI UNICAMENTE O PREVALENTEMENTE SU MERCA TI
REGOLAMENTATI NON NAZIONALI

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di calla presente sezione negoziati unicamente stiatie
regolamentati non nazionali ovvero per i quali idetércati rappresentano la sede di esecuzione che
assicura i migliori livelli di liquidita, sono imptti dalla Banca ad Iccrea Banca S.p.A attravelso
servizio di investimentaicezione e trasmissione di ordinied eseguiti sumercati di riferimento,
mediante primarbrokersinternazionali, assicurando rapidita di trasmissidell’ordine al mercato e
nel rispetto della sequenza temporale con cuirdinostessi vengono fatti pervenire dalla clieatel

Con I'espressione “mercati di riferimento” si intkm in relazione a ciascuno degli strumenti finanzi

il mercato piu significativo in termini di liquidit pertanto, la selezione dei brokers si fondaasull
capacita degli stessi di avere accesso direttonelicetto a tali mercati, sul regime commissionale
costi ritenuti concorrenziali ed in linea con pipici convenienza rispetto ad altri intermediari.

Tali ordini sono eseguiti nelle sedi e seconddtofadi esecuzione riepilogati di seguito:
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SEDI DI ESECUZIONE FATTORI DI ESECUZIONE

e corrispettivo totale
» probabilita di esecuzione

ICCREA BANCA S.p.A. + rapidita nell’esecuzione
che utilizza brokers finali + probabilita di regolamento
elencati nell’'allegato 2 « dimensione dell’ordine

* natura dell’'ordine

La presente gerarchia dei fattori di esecuzion¢éata glefinita nel rispetto di quanto richiesto dall
normativa vigente, attribuendo primaria importaakeorrispettivo totale

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di ¢wal presente paragrafo, sono inviati principalneent
mediante il sistema di interconnessione in usdat®anca ed I'lccrea e, in via residuale, attravels
canale telefonico.

Criteri di scelta dei Brokers
La banca ha scelto come unico negoziatore nellarrerasmission policy 'ICCREA BANCA S.p.A..

Iccrea Banca S.p.A. garantisce l'accesso ai merpati nazionali attraverso primabrokers
internazionali che aderiscono direttamente e/or@tidimente ai mercati di riferimento degli strument
finanziari oggetto del presente paragrafo.

Detti intermediari sono stati scelti in ragioneldébro strategia di esecuzione e trasmissiongding
preventivamente acquisita da Iccrea Banca, chédtaiswerente con la strategia di Best Execution
dell'lstituto stesso.

Al riguardo, Iccrea Banca verifichera periodicaneelat coerenza delle strategie adottate dai bradabrs
effettuera le proprie scelte in funzione del costaniglioramento del servizio offerto alla clieratel

Per ciascun mercato di riferimento e stato indigiduun solo broker con il quale Iccrea Banca ha
sottoscritto un apposito contratto.

Tuttavia, al fine di garantire una continuita dinvgeio nelle ipotesi di eventi eccezionali qualitiolo
meramente esemplificativo, cadute dei sistemi thraonnessione o del canale telefonico ovvero per
gestire in modo differenziato ordini riconducikald operazioni di diverso taglio (“size”), Iccreari8a
S.p.A. potra far ricorso ad uno dei brokers indirtb tra quelli di cui allAllegato 2, al fine di
garantire la chiusura dell’operaziorm¢kup)

Gli ordini trasmessi in tale contesto sono soggdté tariffa applicata dall’lstituto comprensivald
regime commissionale di Iccrea Banca e del regiomargissionale e di costi applicato dai brokers
all'lstituto di cui all’Allegato 1.

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari diut al presente paragrafo sono soggetti alle cosions
e costi indicati nella tabella sottostante:
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BCC RONCIGLIONE COSTI PERCENTUALI
Costi di € 10,00
negoziazione
Commissioni Italia Minimo € 5,00 0,70%
raccolta ordini
Commissioni Germania,USA Minimo € 15,00 Massimo
raccolta ordini Inghilterra € 20,00 0,70%
Olanda,Danimarca, € 25,00
Austria,Irlanda,Canada, € 30,00
Giappone
Finlandia,Francia,Svezia, € 35,00
Svizzera
Belgio € 40,00
Portogallo, Spagna € 45,00
Norvegia €70,00
Australia € 75,00
Hong Kong, Singapore € 100,00
Spese ineseguito € 2,00

Per le tariffe/commissioni pagate dalla BCC di Ronglione ad ICCREA BANCA SPA (Vedi
Tabella Allegato 1: Condizioni economiche.

| Brokers terzi utilizzati da Iccrea Banca S.p.A. sno riportati nella tabella Allegato 2.

8.3 TITOLI DI STATO ED OBBLIGAZIONI NEGOZIATI UNICA MENTE O
PREVALENTEMENTE SU MERCATI REGOLAMENTATI ITALIANI G ESTITI DA BORSA
ITALIANA S.p.A. O SUI SISTEMI MULTILATERALI DI NEG OZIAZIONE GESTITI DA
HI-MTF SIM S.p.A. E DA EUROTLX SIM S.p.A.

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di cualla presente sezione negoziati unicamente o
prevalentemente sui mercati regolamentati italigestiti da Borsa Italiana S.p.A. o unicamente o
prevalentemente sui sistemi multilaterali di negemine gestiti da Hi — Mtf Sim S.p.A. e da EuroTLX
Sim S.p.A. che rappresentano la sede di esecuimiagrado di assicurare i migliori livelli di ligdita,
sono gestiti da Iccrea Banca S.p.A. attravers@mizio di trasmissione degli ordini impartiti call
Banca .assicurando rapidita di trasmissione delirer al mercato, nel rispetto della sequenza
temporale con cui gli ordini stessi vengono fagtiyenire dalla clientela.

Tali ordini sono esegquiti sui mercati regolamenitaliani gestiti da Borsa Italiana S.p.A. o sigtemi

multilaterali di negoziazione gestiti da Hi — Mtin§S.p.A. e da EuroTLX Sim S.p.A. di cui Iccrea
Banca S.p.A. € aderente diretto, nelle sedi e skcofattori di esecuzione riepilogati di seguito:
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SEDI DI ESECUZIONE FATTORI DI ESECUZIONE

e corrispettivo totale

MOT ed Hi — Mtf  rapidita nell’esecuzione
» probabilita di esecuzione
EUROMOT EuroTLX « probabilita di regolamento

+ dimensione dell’'ordine
* natura dell’'ordine

La presente gerarchia dei fattori di esecuzionéata gefinita nel rispetto di quanto richiesto dall
normativa vigente, attribuendo primaria importaakeorrispettivo totale

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di cwal presente paragrafo, sono raccolti principali@en
mediante ilsistema di interconnession@ uso presso Iccrea Banca S.p.A in via residuteaverso

il canale telefonico durante l'orario di apertura del mercato e trassnenel rispetto dell’ordine
temporale con cui pervengono, compatibilmente @matura degli ordini e con le modalita di
funzionamento del mercato di esecuzione.

Criteri di scelta delle sedi di esecuzione

La Banca ha scelto come unico negoziatore nellprigrarasmission policy 'ICCREA BANCA
S.p.A..

Iccrea Banca indirizzera gli ordini sui mercatjo&amentati italiani gestiti da Borsa Italiana 8.pe
dei sistemi multilaterali di negoziazione gestia #i-Mtf Sim S.p.A. da EuroTLX Sim S.p.A.—
ciascuno come unica sede di esecuzione per gietrti finanziari di cui alla presente sezione varo
fondamento nell’efficienza che tali mercati assawr sia in termini di liquidita che di costi.

Per gli strumenti finanziari in esame, infatti, €emati sopra menzionati rappresentano una valida se
di esecuzione, laddove:

O fornisce adeguati livelli di liquidita, trasparenza efficienza delle quotazioni;

0 assicura rapidita di esecuzione degli ordini, anéitgaverso uno specifico canale di
connessione diretta;

O prevede costi drading, clearinge settlemenpiu contenuti rispetto ad alttbmpetitors

[0 garantisce un ottimale processo di formazione tEdzm degli strumenti finanziari trattati;

O fornisce adeguati servizi gre e post trade

Tali considerazioni sono la risultante delle anafgerate da Iccrea banca S.p.A. in merito allbve
liquidita ed efficienza delle varie sedi di eseoms nonché del livello di efficienza ed integrazata
queste espresso nelle fase e post-trading

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari diutc al presente paragrafo sono soggetti alle cosions
e costi indicati nella tabella sottostante:

Costi di negoziazione € 10,00

BCC RONCIGLIONE COSTI PERCENTUALI
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Commissioni raccolta Minimo € 5,00 Massima
ordini 0,7%

Per le tariffe/commissioni pagate dalla BCC di Rodglione ad (ICCREA BANCA S.P.A)):
VEDI TABELLA ALLEGATO 1: Condizioni economiche.

8.4 TITOLI DI STATO ED OBBLIGAZIONI NEGOZIATI SUI M ERCATI
REGOLAMENTATI ITALIANI GESTITI DA BORSA ITALIANA S. p.A. e SUI SISTEMI
MULTILATERALI DI NEGOZIAZIONE GESTITI DA HI-MTF SI M S.p.A. E DA EUROTLX
SIM S.p.A.

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di cwlla presente sezione negoziati contestualmauite s
mercati regolamentati italiani gestiti da Borsdidtaa S.p.A. e sui sistemi multilaterali di negazome
gestiti da Hi- Mtf Sim S.p.A.e da EuroTLX Sim S.p.gono gestiti da Iccrea Banca S.p.A., attraverso i
servizio di investimento esecuzione degli ordinir pento della clientela .Assicurando rapidita di
trasmissione dell’'ordine, nel rispetto della segaetemporale con cui gli ordini stessi vengonaoi fatt
pervenire dalla clientela.

Tali ordini sono eseguiti alternativamente sui raérecegolamentati italiani gestiti da Borsa Itahan
S.p.A. o sui sistemi multilaterali di negoziaziogestiti da Hi- Mtf Sim S.p.A. e da EuroTLX Sim
S.p.A. di cui Iccrea Banca S.p.A. e aderente diretielle sedi e secondo i fattori di esecuzione
riepilogati di seguito.

SEDI DI ESECUZIONE FATTORI DI ESECUZIONE
MOT ed EUROMOT » corrispettivo totale
* dimensione dell’'ordine
Hi —Mtf
Euro TLX

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di cwal presente paragrafo, sono raccolti principalimen
mediante ilsistema di interconnession@ uso presso Iccrea Banca S.p.A in via residuteaverso

il canale telefonico durante l'orario di apertura del mercato e trassnenel rispetto dell’ordine
temporale con cui pervengono, compatibilmente @matura degli ordini e con le modalita di
funzionamento del mercato di esecuzione.

Criteri di scelta delle sedi di esecuzione
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La Banca ha scelto come unico negoziatore nellprigrarasmission policy 'ICCREA BANCA
S.p.A..

La scelta dei mercati regolamentati italiani gestét Borsa Italiana S.p.A. e dei sistemi multilatedi
neoziazione gestiti ddi- Mtf Sim S.p.A. e da EuroTLX Sim S.p.A. _come sedi di esecuzione per
gli strumenti finanziari di cui alla presente semo- trova fondamento nell’efficienza che tali nagirc
assicurano sia in termini di liquidita che di costi

Per gli strumenti finanziari in esame, infatti, €emoati sopra menzionati rappresentano una valida se
di esecuzione, laddove:

O forniscono adeguati livelli di liquidita, traspamened efficienza delle quotazioni;

0 assicurano rapidita di esecuzione degli ordini, hanattraverso uno specifico canale di

connessione diretta;

O prevedono costi drading, clearinge settlemenpiu contenuti rispetto ad alttompetitors

[0 garantiscono un ottimale processo di formaziongoetzo degli strumenti finanziari trattati;

O forniscono adeguati servizi gdre e post trade

Tali considerazioni sono la risultante delle anaerate dall’lstituto in merito al livello di ligdita ed
efficienza delle due sedi di esecuzione nonchélidello di efficienza ed integrazione da queste
espresso nelle fapre e post-trading

Al riguardo, con riferimento alla societa Hi-Mtfr8iS.p.A. si precisa che Iccrea Banca S.p.A. detiene
una partecipazione del capitale sociale di dettaet® pari al 20% e, nel contesto di tale mercato,
assolve anche il ruolo di market market.

Instradamento dinamico

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari in ase sono gestiti attraverso un applicativo (di gegu
“Applicativo”) che assicura un instradamento dinamico deglinotda le offerte presenti su ciascuna
potenziale Sede, tenuto conto della gerarchia d&orf di esecuzione sopra descritta e definita
attribuendo primaria importanza al corrispettivtale.

8.5 TITOLI DI STATO ED OBBLIGAZIONI NON NEGOZIATI S Ul MERCATI
REGOLAMENTATI ITALIANI GESTITI DA BORSA ITALIANA S. .p.A. E NON
NEGOZIATI SUI SISTEMI MULTILATERALI DI NEGOZIAZIONE GESTITI DA HI--MTF
SIM S.p.A. E DA EUROTLX SIM S.p.A.

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di ¢ualla presente sezione non negoziati su mercati
regolamentati italiani gestiti da Borsa lItaliang.8. e non negoziati sui sistemi multilaterali di

negoziazione gestiti da Hi- Mtf Sim S.p.A.e da Hlt®¥ Sim S.p.A., sono gestiti da Iccrea Banca
S.p.A. , previa autorizzazione del cliente — in generale o in relazione alle singole operazioni —
attraverso il servizio di investiment@goziazione per conto proprio

Tali ordini sono eseguiti nella sede e secondttefiedi esecuzione riepilogati di seguito.
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SEDI DI ESECUZIONE FATTORI DI ESECUZIONE
* Probabilita di esecuzione
» Corrispettivo totale
ICCREA BANCA S.p.A. « Rapidita nell'esecuzione
* Probabilita di regolamento
* dimensione dell’ordine
e natura dell'ordine

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di ¢wal presente paragrafo, sono raccolti principalimen
mediantesistemi di interconnessione (sistema denominato “@bfin” ) con cui Iccrea Banca
gestisce gli ordini impartiti dalla Banca attravers il servizio di negoziazione per conto proprio
senza con cio assolvere al ruolo di internalizzater sistematico, ed in via residuale mediante
canale telefonico.

Criteri di scelta delle sedi di esecuzione

L’individuazione del conto proprio quale unica Selgiconducibile alla mancata quotazione dello
strumento finanziario su un mercato regolamentaicei® su un mercato regolamentato privo della
necessaria liquidita.

Criteri di determinazione del prezzo

Le condizioni di prezzo applicate da Iccrea banga/S alle operazioni concluse su tale Sede sono
determinate in base alle condizioni di mercato aleawi, individuate sui principali circuitbver the
counter o tramite le quotazioni offerte da altri marketk®a sulle principali sedi di negoziazione
riservate ai soli operatori istituzionali ovverdlalbase di modelli di valutazione elaborati daitstre
autonome e distinte dalla struttura che tramitaglini.

Con riguardo ai modelli interni di valutazione rappresenta che essi consentono di determinéai il
valuedello strumento finanziario tenendo conto dellattaristiche dello stesso, intese come tipologia
del titolo, rating dell’emittente ed eventuali ulteriori informazioacquisite dal mercato in merito
all'emittente, al titolo ovvero al settore di apjgarenza dell’emittente.

8.6 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI NON QUOTATI

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari der@i non quotati sono eseguiti mediante invio addac
Banca s,p.A. che provvede, attraverso il servidziindestimentonegoziazione per conto proprio
previa autorizzazione della Banca espressa in geergle o in relazione alle singole operazioni.,
all'esecuzione dell’ordine.

Tali ordini sono eseguiti nella sede e secondttofiedi esecuzione riepilogati di seguito.

SEDI DI ESECUZIONE FATTORI DI ESECUZIONE

* natura dell’'ordine
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ICCREA BANCA S.p.A. e dimensione dell’'ordine
* probabilita di esecuzione
* rapidita nell'esecuzione

Gli ordini relativi agli strumenti finanziari di ¢cwal presente paragrafo, sono inviati ad IccreacBan
S.p.A che provvedere alla raccolta mediantaitale telefonicoo sistemi di interconnessionén uso
presso I'lstituto e gestiti attraverso il servizitb negoziazione per conto proprio, senza con cio
assolvere al ruolo di “internalizzatore sistemdtico

Criteri di determinazione del prezzo

Le condizioni di prezzo applicate da Iccrea Bancp.AS alle operazioni concluse su strumenti
finanziari derivati negoziati esclusivamente in twomroprio ed oggetto di negoziazione su base
individuale, sono determinate in ragione di modeliérni di valutazione e delle condizioni di merca
nonché dei costi di copertura relativi ai connesshi di mercato e/o rischi di controparte.

Con riguardo ai modelli interni di valutazione rappresenta che essi consentono di determinéai il
valuedello strumento finanziario tenendo conto delleattaristiche dello stesso e di dati di mercato
provenienti da individuate e formalizzate fontianmhative.

Gli ordini relativi ai derivati non quotati sonoggetti alle commissioni e costi indicati nella tédbe
sottostante:

BCC RONCIGLIONE COSTI PERCENTUALI
Costi di Derivati € 20,00

negoziazione

Commissioni Derivati Minimo Massimo

raccolta ordini € 5,00 € 10,00

Per le tariffe/commissioni pagate dalla BCC di Rociglione ad (ICCREA BANCA S.P.A.): vebi
TABELLA ALLEGATO 1: Condizioni economiche.

9. STRATEGIA DI ESECUZIONE DEGLI ORDINI

Per il servizio di negoziazione per conto propréo Banca si impegna a garantire al cliente il
raggiungimento del miglior risultato possibile.

Per negoziazione per conto proprio si intendeiVigdt di acquisto e di vendita di strumenti finaguz;
in particolare di obbligazioni di propria emissidneelazione a ordini dei clienti.

La Banca provvede all’esecuzione degli ordini deatleentela, senza tuttavia qualificarsi come
Internalizzatore Sistematico per gli strumenti fini@ri di seguito elencati, in quanto non si raavis
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ricorrenza congiunta dei requisiti stabiliti dafta21 c.1 lett. a) del Regolamento Mercati adottin
Delibera Consob n. 16191/07.

Tali ordini sono raccolti principalmente mediargeaenzie.
La Banca provvede all’esecuzione degli ordini deliantela aventi per oggetto i seguenti strumenti
finanziari:
- Obbligazioni di propria emissione
- Pronti contro termine
9.1 Obbligazioni non quotate di propria emissione
Al fine di conseguire ibest possibile resufter il cliente, la Banca ha definito i fattori dsezuzione

che, sulla base della gerarchia di fattori defin@dansentono di ottenere in modo duraturo il miglio
risultato possibile per il cliente e i fattori cimfluenzano la scelta di tali sedi.

| fattori di esecuzione sulla base dei quali vermgeseguiti gli ordini della clientela sono riepitig
nella tabella di seguito riportata.

Fattori di Esecuzione Sedi di Esecuzione
- Probabilita di esecuzione e regolamento Banca di Credito Cooperativo di Ronciglione
- Rapidita di esecuzione e regolamento guale negoziatore in conto proprio

Prezzo dello strumento finanziario + Costi di| in regime di internalizzazione non sistematica
esecuzione e regolameniofal Consideratioh

Oggetto dell’'ordine
- Dimensione dell’'ordine
- Altro

La presente gerarchia dei fattori di esecuzion¢éata glefinita nel rispetto di quanto richiesto dall
normativa, in deroga al principio che prevede tilatire per la clientelaetail primaria importanza
alla total considerationSecondo tale deroga, infatti, € fatta salva Issjmlita di assegnare maggiore
importanza ad altri fattori di esecuzione rispetia somma di prezzo e costi, laddove questa maggio
importanza attribuita sia necessaria per fornimeiglior risultato possibile per il cliente.

Criteri di selezione delle Sedi di Esecuzione

Per le obbligazioni di propria emissione la sedesdicuzione e rappresentata dalla Banca.

Ai sensi dell’art. 51 c. 3 del Regolamento Merd¢atBanca adempie agli obblighi di trasparenza pre e
post-negoziazione individuati nella Comunicaziorm$bb del 17 aprile 2003, adottata con delibera n.
14035.

Sara cura della Banca operare a prezzi competitifrendo quotazioni irrevocabili denaro-letteraech
siano in linea con gli obblighi diest executiom che, tenendo conto del tempo trascorso fraeltHf
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della quotazione e I'accettazione del cliente, s@manifestamente superata dalle mutate condizioni
di mercato.

La Banca terra conto déhir value delle obbligazioni, determinato attraverso un ntlodeterno di
valutazione, o modello giricing, di seguito formalizzato:

- il calcolo delfair valug viene effettuato usando la curva tassi: per camanferiore all’anno viene
utilizzata la curva ERB365 per duration superiolt@arano viene utilizzata la curva SWAP con
riferimento alla duration del titolo eventualmerf@eendo l'interpolazione lineare tra le due curve
piu vicine, di durata inferiore e superiore.

n fi
La formula utilizzata é la seguente: FairVaIueE ----------
: di
=1 (1+r i) I

dove :

fi = flusso di cassa dell'obbligazione,

di = duration in anni datesimo flusso di cassa rispetto alla data calcolo,
ri = tasso riferito al-esimo flusso di cassa desunto dalle curve tassi.

Ai fini operativi si distinguono tre modalita dilcalo.

0 — con curva tassi e piano cedolare
Indifferentemente per titoli a tasso fisso o vatglsi utilizzano il piano cedole e i rimborsi ca®me
da anagrafe, andando ad attualizzare ogni flussadl tasso relativo alla singola duration.

1 — con curva tassi e spread
Solo per titoli a tasso variabile: si consideraodal prima cedola (certa), il rimborso (posizionatia
prima scadenza) e (se noti) gli spread sul piadolee

2 — unico tasso e piano cedolare.
Per i titoli a tasso fisso si utilizza il piano oéglcompleto e si utilizza — come unico tasso
per I'attualizzazione dei flussi futuri — quelldatvo alla vita residua del titolo.

Per i titoli a tasso variabile si utilizza ancdrpiano cedole completo e si utilizza — come
unico tasso per l'attualizzazione dei flussi futdril tasso relativo alla periodicita del piano ckxd
(indicata sull’'anagrafe del titolo).

Tutti i clienti hanno accesso alle quotazioni dedlebligazioni di emissione della Banca facendo
riferimento ai preposti e vice-preposti delle Hilidella Banca che hanno a disposizione i prezki ne
sistema informatico della Banca ed in particotelarchivio prezzi.

Le operazioni sono soggette alle commissioni @sii indicati nelle tabelle sottostanti

Costi di negoziazione | Obbligazioni propria/ € 10,00

BCC RONCIGLIONE |€missione COSTI PERCENTUALE
Commissioni di Obbligazioni propria Minimo 0,10%
negoziazione emissione Massimo 2,00%
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9.2 Pronti contro termine

La sede di esecuzione su cui la Banca opera ettiorifdi esecuzione sulla base dei quali vengono
esequiti gli ordini della clientela sono riepilogaglla tabella di seguito riportata.

Fattori di Esecuzione Sedi di Esecuzione

Rapidita di esecuzione e regolameto Banca di Credito Cooperativo di Ronciglione

Probabilita di esecuzione e regolamento

Prezzo dello strumento finanziario + Costi di quale negoziatore in conto proprio

esecuzione e regolameniin(al Consideratioh in regime di internalizzazione non sistematica

Oggetto dell’'ordine
- Dimensione dell’'ordine
- Altro

La presente gerarchia dei fattori di esecuzionéata glefinita nel rispetto di quanto richiesto dall
normativa, in deroga al principio che prevede tilatire per la clientelaetail primaria importanza
allatotal considerationSecondo tale deroga, infatti, e fatta salva Issfmlita di assegnare maggiore
importanza ad altri fattori di esecuzione rispetila somma di prezzo e costi, laddove questa maggio
importanza attribuita sia necessaria per fornimiglior risultato possibile per il cliente.

Criteri di selezione delle Sedi di Esecuzione

La sede di esecuzione per i pronti contro ternsime pud garantire il miglior risultato possibiler pe
clienti & rappresentata dal conto proprio. | prtdat oggetto, infatti, possono presentare un dfeva
grado di personalizzazione in termini di scadenget®stante che si traduce in una maggiore dlffico
nel garantire 'esecuzione sulla base di offergpdnibili su mercato.

Le operazioni sono soggette alle commissioni @sii ¢ndicati nelle tabelle sottostanti

BCC RONCIGLIONE COSTI |PERCENTUALE

Costi di negoziazione | Pronti contro € 10,00
termine

10. MONITORAGGIO DELLA STRATEGIA

10.1 Modalita operativa di esecuzione delle dispasoni

Alle disposizioni d’investimento dei clienti vierata esecuzione nel massimo rispetto dei pringipi d
seguito riportati.
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La Banca raccoglie ed esegue/trasmette le disposidella clientela nel rispetto dell’ordine temaler
con cui pervengono.

Le disposizioni dei clienti sono raccolte tramitecanale delle filiali, ed eseguite trasmettenelctesse
alle sedi di esecuzione e contestuale esecuziomer@vramite l'inoltro dell’ordine allICCREA
BANCA S.P.A.

Gli ordini sono eseguiti alle condizioni piu favaedd per il cliente con riguardo al prezzo, ai ¢patla

rapidita ed alla probabilita di esecuzione e dotamento, alle dimensioni, alla natura, dell'ordindi

qualsiasi altra considerazione pertinente ai felladsua esecuzione e nel caso di istruzioni spbeif
fornite dal cliente, la Banca deve eseguire I'edieguendo tali istruzioni, limitatamente agli edemn
oggetto delle indicazioni ricevute.

Qualora ne sia prevista la possibilita, la Bancaedspecificare ai clienti la possibilita di eseguili
ordini al di fuori di un mercato regolamentato o uh sistema multilaterale di negoziazione ed
ottenerne il consenso preliminare esplicito da¢ndle che pud essere espresso in via generale o in
relazione alle singole operazioni.

La Banca deve, altresi, essere in grado di dinmestaa clienti, su richiesta degli stessi, di avere
eseguito gli ordini in conformita alla strategisedecuzione.

Tutti gli ordini sono registrati con le informaziorelative all’esito degli stessi (eseguito e non
eseguito).

10.2 Monitoraggio dell’esecuzione alle migliori codizioni

La Banca monitora l'efficacia della presemgelicy ed esegue i controlli finalizzati ad appurare se
nell’esecuzione degli ordini & stato ottenuto ighar risultato per il cliente.

Ogni qualvolta un cliente ne faccia richiesta angéeil tramite di strumenti formali di comunicag®
(fax, lettera, posta elettronica), la Banca si ign@ea fornire in forma scritta, la dimostrazione ch
I'ordine sia stato eseguito nel rispetto della pres strategia di esecuzione.

In particolare, per gli strumenti finanziari pequali la Banca ha scelto un’uniexecution venue/
negoziatoresara sufficiente dimostrare che l'ordine sia staftettivamente e tempestivamente
negoziato/ trasmesso tramite quella sede/ negoejatel presupposto che all’origine sia stata fatta
un’adeguata valutazione sulla capacita della sedeselcuzione/ negoziatore di garantire in modo
duraturo il conseguimento dbkst possible resulfNel caso in cui siano state selezionate piu dedi
esecuzione, la Banca si impegnera a dimostraresolorche I'ordine sia stato eseguito in una dedldi s
selezionate nekxecution policyma anche che la sede prescelta sia effettivanstate in grado di
consentire il raggiungimentaest possible result

Nell'ipotesi in cui venga derogato il rispetto @defitrategia di esecuzione attestata dal clientdéateca
si impegna a dimostrare che tale deroga:

- sia avvenuta nel rispetto delle istruzioni speh#idornite dal cliente;
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- in assenza di istruzioni specifiche del cliente, giustificata in virtu dell’esistenza di motivate
ragioni tecniche, sia stata realizzata nell'inteesslel cliente e che costituisca una eccezione
rispetto alla normale operativita.

Inoltre, la Banca si impegna a dimostrare che dcpsso di selezione delle sedi di esecuzione/
negoziatori non avviene sulla base di criteri déltsc discriminatori, bensi basandosi su criteri di
ragionevolezza (analisi strutturata e documentataahtaggi/svantaggi per I'accesso o I'esclusidine
un mercato) sempre comunque con l'obiettivo degiaegimento del miglior risultato possibile per il
cliente. In particolare, su richiesta del clientra dimostrato come lieese le commissioni che
sostiene il cliente siano funzione:

- dei costi sostenuti dallo stesso la Banca per éssoc simultaneo a pitrading venues/
negoziatorj

- della categoria di appartenenza del cliente;
- delle sedi di regolamento;

- che limpresa abbia effettivamente praticato le sepee/o commissioni precedentemente
comunicate al cliente.

A tal proposito, si ritiene che il cliente non passhiedere di giustificare eventuali differenziazio
delle commissioni applicate in base aflmecution venues/ negoziatgiescelti e/o di illustrare le
modalita di determinazione delle spese. Infattindamativa impone di praticare le medesime spese e
commissioni comunicate ex ante, non anche di dicesthe la determinazione al cliente, cosa che
richiederebbe la comunicazione di informazioni g@hsquali quelle sulla struttura interna della
Banca.

Nell'ipotesi in cui gli elementi principali perraggiungimento del miglior risultato non siano ot
dal prezzo e dai costi, bensi da altri fattori, Igleatipologia di strumento, del titolo trattatdella
dimensione dell'ordinesfzg, della velocita o la probabilita di esecuzione és. per le obbligazioni di
propria emissione - OTC), la Banca si impegna,i@ i dimostrare il raggiungimento dbkest
possible resujta dare evidenza della corretta applicazionepdeing modeladottato e comunicato
formalmente=x anteal cliente.

Per quanto riguarda gli strumenti finanziari pguali € prestato il servizio di ricezione e trasiuse

di ordini a controparti terzibfokerg, alla luce del quadro normativo MIFID, si ritiembe ricada
sempre sul raccoglitore la responsabilita versdiéinte finale per il rispetto dellbest executionE
fatta salva, comunque, per il raccoglitore la gut di rivalersi sul soggetto negoziatore per
eventuali errori nell’esecuzione dell'ordine e/or gBmostrare al cliente di aver ottemperato agli
obblighi previsti dalla normativa. A tal proposits Banca si impegna a prevedere negli accordi
contrattuali stipulati che i negoziatori tenganaligposizione del raccoglitore i dati che attestiao
correttezza delle proprie procedure, al fine diseortire di verificare in ogni momento l'idoneitélde
procedure adottate e di controllare la qualita’esbcuzione dell’altra impresa e adottare le misure
necessarie per rimediare ad eventuali carenze gusilpresentino.
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Nel continuo il monitoraggio degli ordini in esarsara effettuato dal Servizio Finanza che procedera
alla verifica dell’esecuzione degli ordine nellio#t della Best Execution del broker anche attravérs
seguenti fonti di informazione a disposizione dé&kvizio stesso: “X RAY “ del Il Sole 24 Ore; la
procedura “TENFORE” e |la stampa specializzata.

10.3 Revisione della Policy

Un sistema dmonitoring and reviewingfficiente della presentaolicy consente l'individuazione e la
correzione di eventuali carenze nel livello di duaadlella stessa.

Le funzioni della Banca tenute all’aggiornamenttiadpresente norma sono chiamate ad individuare e
proporre alle altre funzioni competenti per I'aggmento delle procedure interne, le eventuali
modifiche da apportare alle procedure interne edllaborare per assicurarne una pronta emanazione e
diffusione a tutte le risorse interessate.

Qualsiasi modifica rilevante apportata alla stratetj esecuzione dovra inoltre essere comunicata ai
clienti e, pertanto, dovra essere recepita dal meciio di sintesi per la clientela.

La Banca si impegna a riesaminare le misure erkdegfia di esecuzione con periodicita almeno
annuale. Tale riesame €, inoltre, eseguito al icarsi di circostanze rilevanti tali da influire llsu
capacita di continuare ad ottenere in modo duraturiglior risultato possibile per I'esecuzionegtie
ordini dei clienti utilizzando le sedi incluse reefitrategia di esecuzione.

Ogni modifica rilevante apportata alla strategi@sicuzione € comunicata al cliente affinché Issste
possa assumere una decisi@ppropriatamenteinformata in merito all’opportunita di continuace
meno ad usufruire dei servizi di investimento mestalla Banca.

A tal proposito la Banca valutera se le sedi dces®ne/ negoziatori identificati (o i loro disptdgi di
esecuzione) assicurano, in maniera duratura, gisagimento del miglior risultato per il cliente.
Nell'ipotesi in cui vengano apportate modificheeviinti alla strategia di esecuzione o &glecution
arrangementsla Banca provvedera a notificare tempestivametiteariazioni alla clientela.
La revisione della strategia di esecuzione potrefaneportare le seguenti variazioni:

- includere nuove o diverse sedi di esecuzione ¢aeméilla proprigxecution policy

- assegnare una diversa importanza relativa ai fakt@est Execution

- modificare altri aspetti della propria strategide propri dispositivi di esecuzione, sulla base di
decisione di carattere strategico/gestionale assiadta Banca.
ALLEGATI

1. Condizioni economiche applicate da ICCREA BANCA SPA
2. Broker utilizzati da ICCREA BANCA SPA
3. Execution policy di ICCREA BANCA SPA
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ATLEGATO 1 — REGIME COMMISSIONALE e di COSTI

CATEGORIA STRUMENTD FINANZIARID

|coMDIZION MASSIME AFFLICABILI

JCamrnisaiani percentuali

[Winimi comimizsionali

| Spese applicale dalle Barse [Spese inesaquiln|Spese di reqalamen

2zinnl, ETF & strurai 3ssimilat quotah ul [encst ke golamentan itallan 0.10% 8 Euro .25 Eurg
Azioni, ETF & strumani assimilat guotali sui Mercsii Re golamentah Comunik
Agtria 13 Eurg 1 ELrD perap.ng
Belgio 13 Eurd 1 ELIND pEr ap.ng
Canimarc: Z3Eure 1 Eura per op.ng
Finlandia 13Eure 1 Euro per op.ng
Francia 13 Euro 1 Euro per op.ng
Germani 3 Xeira 13 Eurg 1 EUID per op.ng
GEMANIE - Floor arkets & Ain mencat 3 Eura 1 EUrD perop.ng
Gracia 100 Eure % gl vEnd 1 Eura perop.ng
Inghilterra 13 Eurg (% su @cg *" 0 pErap.ne
Irlanga EN ST 1% 51 30, 1 pai Op.Ne
Floreegia TOEu EulD per op.ng
Clanda 13 Eurg 1 EUrn per ap.ng
Portogallo 45 Euro 1 Euro perop.ng
Spagna 13 Euro 13 Eura 1 EUrg per ap.ne
Evezla 35 Eurd 1 ELIND per ap.ng
Svizera 13 Eura 0,075% =u 807, 1 ELrD pEr ap.ne
onil, ETF & srumertl 3531milat qu otat sul Mercatl non Somuniian
Australia 745 Eurn
cangia IDEum
Glappang A0 EUm
Hong Kang 100 Eumg 0.7112% s acghvend.
Sinpapors 100 Eure 0.05% su scavent.
Stati Linii 13 Euro 235 perognimin § o suvand
Cbbligazion, Eurdbbligazioni & TN di Stato quotali sui Hercali
Regolamentali taliani (Borsa taliana) 0,018% 3,5 ELrg 0 002% 1,28 ELrD
Cbbilgazion. Eurobbligazioni & Tioll di Staio quaotal su HI-KTF
1.015% 3.5 Eurn 1.26 Furn
Chbligazioni. Eurabbligazioni s Tikoli di Blato quotal su BurTLY
0.016% 3,5 Eurg 0,001% 1,25 Euro
Ceerivali quotat Ul Mzrcall Regalamentan [talian
SFTAIE - Futures su Azani 10 Eur 5 Eurg
Wi S Eure G Eurn
opzioni SPTIE 10 Euri [ =T
15023 Bt sul premic @ 10 Eura & ELin

+0,05% 5u acnteend.

+1 5tarlina su op.ni > 10.000 gbp
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ALLEGATO 2 — ELENCO dei BROKERS

Broker utilizzati per gli strumenti quotati sui singoli mercati non nazionali
(Azioni, Covered Warrants, Certificates, ETF)

BROKER " MERCATOQ

Austria

Finlandia

Belgio

Spagna

Banca IMI S.p.A.

|
|
|
Inghilterra I
|
|
Stati Uniti ]

Francia

|
l
|
|
|
l Svizzera
l
|
|

Olanda |

Germania (Xetra e Floor Markctsﬂ

Inghilterra AIM

Credit Agricole

Portogallo

Deutsche Bank Germania (altri mercati)

Norvegia

Giappone

Hong Kong

Instinet

|
|
|
l Danimarca
|
|
|
|
|

Irlanda

Canada

| Grecia

|
|
|
|
|
Svezia |
|
|
|
|
|
|

| Australia

Singapore
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